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Assemblee generale extraordinaire du 23 decembre 2016 

In the year two thousand and sixteen, on the twenty-third day of the month of December. 

Before Us, Maitre Jacques Kesseler, notary residing in Petange, Grand-Duchy of Luxembourg. 

There was held an extraordinary general meeting of the shareholders (the "General Meeting”) 
of a private limited liability company ( societe a responsabilite limitee) existing under the name of 
“AnCo Beteiligungs S.a r.l.”, governed by the laws of the Grand-Duchy of Luxembourg, having 
its registered office at 51, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg 
registered with the Registre de Commerce et des Societes of Luxembourg under number B 
207.924 (hereinafter referred to as the “Company”) incorporated pursuant to a deed of the 
undersigned notary, dated 7 July 2016, published in the Recueil Electronique des Societes et 
Associations under number RESA_2016_050.952. The articles of association of the Company 
(the "Articles”) have been amended for the last time pursuant to a deed of the undersigned 
notary dated 26 September 2016 published in the Recueil Electronique des Societes et 
Associations under number RESA_2016_128.336. 

The General Meeting was opened at Mrs Sofia AFONSO-DA CHAO CONDE, notary clerk, 
residing professionally in Petange. 

The chairman, so elected, appointed as secretary Mrs Marisa GOMES, private employee, 
residing professionally in Petange. 

The General Meeting elected as scrutineer Mrs Marisa GOMES, private employee, residing 
professionally in Petange. 

The bureau of the General Meeting having thus been constituted, the chairman declared and 
requested the notary to state that: 

I. The agenda of the General Meeting is the following: 

AGENDA 
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Increase of the share capital of the Company by an amount of thirteen thousand 
four hundred fifty-five Euros (EUR 13,455), in order to raise it from its current 
amount of one hundred seventy-six thousand five hundred forty-five Euros (EUR 
176,545) to an amount of one hundred ninety thousand Euros (EUR 190,000), by 
the issue of the following new shares (together the “New Shares”'): 

• seven thousand eighty-three (7,083) class A ordinary shares ( parts sociales 
ordinaires de categorie A) with a nominal value of one Euro (EUR 1) each 
(the “Class A Ordinary Shares”), 

• seven hundred eight (708) class B shares (parts sociales de categorie B ) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class B Shares”), 

• seven hundred eight (708) class C shares ( parts sociales de categorie C) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class C Shares”), 

• seven hundred eight (708) class D shares ( parts sociales de categorie D ) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class D Shares”), 

• seven hundred eight (708) class E shares ( parts sociales de categorie E) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class E Shares”), 

• seven hundred eight (708) class F shares ( parts sociales de categorie F) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class F Shares”), 

• seven hundred eight (708) class G shares (parts sociales de categorie G) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class G Shares”), 

• seven hundred eight (708) class H shares (parts sociales de categorie H) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class H Shares”), 

• seven hundred eight (708) class I shares (parts sociales de categorie I) with 
a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class I Shares”), and 

• seven hundred eight (708) class J shares (parts sociales de categorie J) 
with a nominal value of one Euro (EUR 1) each (the “Class J Shares”), 

together with share premium. 

Subscription of the New Shares by Mr. Manfred Giesecke, born in Hannover 
(Germany) in 30 March 1958, residing at Wallmodenstr 41 D, Hannover, Germany to 
be fully subscribed and paid up at nominal value, together with an aggregate share 



premium of two million nine hundred eighty-six thousand five hundred fifty-five 
Euros and ten Cents (EUR 2,986,555.10), by a contribution in kind consisting in 
shares Mr. Giesecke holds in GBA Investment GmbH (formerly Mainsee 1013. 
Investment GmbH) for an aggregate amount of three million ten Euros and ten 
Cents (EUR 3,000,010.10) (the “Contribution in Kind”); 

Approval of the valuation of the Contribution in Kind on the basis of a report from 
the board of managers of the Company (the “Board’s Report”); and 

2. Subsequent amendment of Article 5 of the articles of association of the Company 
(the “Articles”). 

The shareholders represented at the General Meeting have expressly waived any convening 
notice formalities. 

The shareholders represented at the General Meeting, their proxyholder and the number of their 
shares are shown on an attendance list, signed “ne varietur” by the proxyholder of the 
represented shareholders, the members of the bureau and the undersigned notary, and will 
remain annexed to the present deed. 

The proxies of the represented shareholders, initialled by the members of the bureau, the 
undersigned notary and the proxyholder, will also remain annexed to the present deed. 

As a result of the aforementioned attendance list, the entirety of the share capital is represented 
at the General Meeting and the General Meeting is consequently regularly constituted and may 
validly deliberate on the different items of the agenda. 

After the foregoing has been approved by the General Meeting, the General Meeting took the 
following resolutions unanimously: 


FIRST RESOLUTION 


The General Meeting RESOLVES to increase the share capital of the Company by an amount 
of thirteen thousand four hundred fifty-five Euros (EUR 13,455), in order to raise it from its 
current amount of one hundred seventy-six thousand five hundred forty-five Euros (EUR 
176,545) to an amount of one hundred ninety thousand Euros (EUR 190,000), by the issue of 
the following New Shares: 

• seven thousand eighty-three (7,083) Class A Ordinary Shares; 

• seven hundred eight (708) Class B Shares, 
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• seven hundred eight (708) Class C Shares, 

• seven hundred eight (708) Class D Shares, 

• seven hundred eight (708) Class E Shares, 

• seven hundred eight (708) Class F Shares, 

• seven hundred eight (708) Class G Shares, 

• seven hundred eight (708) Class H Shares, 

• seven hundred eight (708) Class I Shares, and 

• seven hundred eight (708) Class J Shares, 

together with share premium. 


ACCEPTANCE - SUBSCRIPTION - PAYMENT 


Thereupon, Mr. Giesecke, represented by Mrs Sofia AFONSO-DA CHAO CONDE, prenamed, 
residing professionally in Petange, by virtue of a power of attorney established under private 
seal and which shall remain annexed to this deed after having been signed ne varietur by the 
appearing person and the undersigned notary, DECLARES to subscribe for the New Shares 
and to fully pay up such New Shares at nominal value, together with an aggregate share 
premium of two million nine hundred eighty-six thousand five hundred fifty-five Euros and ten 
Cents (EUR 2,986,555.10), by the Contribution in Kind. 

The General Meeting acknowledges that the Contribution in Kind contributed to the Company is 
described by the Board’s Report dated 22 December 2016 which valued the Contribution in 
Kind at three million ten Euros and ten Cents (EUR 3,000,010.10). 

Proof of the existence of the Contribution in Kind and the transfer to the Company of such 
Contribution in Kind has been shown to the Company. 

The Board’s Report after having been signed “ne varietur” by the appearing parties and the 
undersigned notary will remain annexed to the present deed for the purpose of the registration. 

The General Meeting ACKNOWLEDGES that the share capital is divided between the 
shareholders as follows: 


Shareholder 


Number and class of shares 


Percentage of the share 
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capital 

AlCo Investment S.a r.l. 

86,747 Class A Ordinary 

Shares 

8,675 Class B Shares 

8,675 Class C Shares 

8,675 Class D Shares 

8,675 Class E Shares 

8,675 Class F Shares 

8,675 Class G Shares 

8,675 Class H Shares 

8,675 Class 1 Shares 

8,675 Class J Shares 

86.75% 

Mr. Giesecke 

7,083 Class A Ordinary 

Shares 

708 Class B Shares 

708 Class C Shares 

708 Class D Shares 

708 Class E Shares 

708 Class F Shares 

708 Class G Shares 

708 Class H Shares 

708 Class 1 Shares 

708 Class J Shares 

7.08% 
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SECOND RESOLUTION 


The General Meeting RESOLVES to amend Article 5 the Articles, which shall forthwith read as 
follows: 

“Art. 5. Capital - Shares (parts sociales). 

5. 1 Share Capital - share premium - reserves 

5.1.1 The Company's share capital is fixed at one hundred and ninety thousand Euros (EUR 

190,000) divided into one hundred thousand (100,000) class A ordinary shares (parts sociales 
ordinaires de categorie A) (the “Class A Ordinary Shares ”), ten thousand (10,000) class B 
shares (parts sociales de categorie B) (the “Class B Shares ”), ten thousand (10,000) class C 

shares (parts sociales de categorie C) (the “Class C Shares ”), ten thousand (10,000)class D 

shares (parts sociales de categorie D) (the “Class D Shares ”), ten thousand (10,000) class E 

shares (parts sociales de categorie E) (the “Class E Shares ”), ten thousand (10,000) class F 

shares (parts sociales de categorie F) (the “Class F Shares”), ten thousand (10,000) class G 

shares (parts sociales de categorie G) (the “Class G Shares ”), ten thousand (10,000) class H 

shares (parts sociales de categorie H) (the “Class H Shares ”), class I shares (parts sociales de 
categorie I) (the “Class I Shares ”) and ten thousand (10,000)ciass J shares (parts sociales de 
categorie J) (the “Class J Shares ”), with a nominal value of one Euro (EUR 1.-) each, all fully 
subscribed and entirely paid up. 

The Class B Shares, Class C Shares, Class D Shares, Class E Shares, Class F Shares, Class 
G Shares, Class H Shares, Class I Shares and Class J Shares are hereinafter collectively 
referred to as the “Preference Shares ”. 

Each shareholder shall subscribe proportionally in each class of shares (categorie de parts 
sociales). 

5.1.2 Any premium paid on any share (part sociale) is allocated to a distributable reserve in 
accordance with the terms of this Article. The share premium shall remain reserved and 
attached to the shares (parts sociales) of the shareholder who has contributed it and will be 
reserved to this relevant shareholder in case of distributions, repayment or otherwise. Decisions 
as to the use of the share premium reserve(s) are to be taken by the shareholder(s) or the 
manager(s) (gerant(s)) as the case may be, subject to the Law and these Articles. 

5.1.3 The Company may accept contributions without issuing shares (parts sociales) or other 
securities in consideration and may allocate such contributions to one or more reserves. 
Decisions as to the use of any such reserves are to be taken by the shareholder(s) or the 
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manager(s) (gerant(s)) as the case may be, subject to the Law and these Articles. The reserves 
may, but do not need to, be allocated to the contributor. 


5.2 - Changes to Share Capital 

The share capital may be changed at any time by a decision of the single shareholder or by 
decision of the general shareholders’ meeting, in accordance with Article 7 of these Articles and 
within the limits provided for by Article 1 99 of the Law. 

5.3 - Indivisibility of Shares (parts sociales) 

Towards the Company, the Company’s shares (parts sociales) are indivisible, since only one 
owner is admitted per share (part sociale). Co-owners, usufructuaries and bare-owners, 
creditors and debtors of pledged shares (parts sociales) have to appoint a sole person as their 
representative towards the Company. 

5.4 - Transfer of Shares (parts sociales) 

For the purpose of these Articles: 

Adjusted EBITDA shall mean, the net income of the GBA Holding Group, before interest, 
income taxes, depreciation and amortization, determined in accordance with GAAP but applied 
and calculated in a manner consistent with the EBIDTA calculation derived from the audited 
financial statements for the most recent financial year end preceding a Notification Date, 
adjusted to include extraordinary unusual, infrequent or non-recurring items of gain or loss 
incurred until the Notification Date. 

EBITDA shall mean the earnings of the GBA Holding Group, before the deduction of interest, 
taxe, depreciation and amortization. 

GAAP shall mean generally accepted accounting principles in Germany. 

GBA Holding: shall mean GBA Holding GmbH, a private limited liability company (Gesellschaft 
mit beschrankter Haftung), with registered office at Goidtschmidtstrafle 5, 21073 Hamburg, 
Germany; 

GBA Holding Group, shall mean GBA Holding and its direct and indirect subsidiaries. 

Multiple shall mean 1.5. 

Notification Date shall mean the date on which a Transfer Notice is served by a Transferor. 
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Shareholders Agreement shall mean any shareholders agreement 
(Gesellschaftervereinbarung) entered into from time to time between all the shareholders of the 
Company. 

Transfer Notice means as notice served to the Company by a shareholder, in compliance with 
Article 189 of the Law. 

Transferor shall mean a shareholder serving a Transfer Notice. 

Total Shareholders Financing shall mean the total outstanding amount of equity and debt 
financing provided to the Company by all the shareholders, on the Notification Date. 

Transferor Financing shall mean the total outstanding amount of equity and debt financing 
provided to the Company by the Transferor, on the Notification Date. 

Transferor’s Stake: shall mean the result of the following formula: 

(Transferor Financing / Total Shareholders Financing). 

5.4.1 In case of a single shareholder, the Company’s shares (parts sociales) held by the single 
shareholder are freely transferable. 

5.4.2 In case of plurality of shareholders, the shares (parts sociales) held by each shareholder 
may be transferred in compliance with the provisions of Articles 189 and 190 of the Law. 

5.4.3 Notwithstanding any other provisions of these Articles, in case of transfer of shares (parts 
sociales), the transferring shareholder shall transfer all of his/her/its shares (parts sociales) of 
each class of shares (categorie de parts sociales) or, if the transferring shareholder transfers 
only some of his/her/its shares (parts sociales), he/she/it shall transfer at the same time shares 
(parts sociales) proportionally in each class of shares (categorie de parts sociales). 

5.4.4 Shares (parts sociales) may not be transferred inter vivos to non-shareholder(s) unless 
shareholders representing at least three-quarters of the corporate share capital shall have 
agreed thereto. In the event such transfer is not agreed by the shareholders, the purchase 
price, in the meaning of Article 189 (3) of the Law shall be determined by the board of managers 
applying the following formula: 

(Adjusted EBIDTA * Multiple) * Transferor’s Stake 

5.4.5 Transfers of shares (parts sociales) must be recorded by notarial or private deed. 
Transfers shall not be valid vis-a-vis the Company or third parties until they shall have been 
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notified to the Company or accepted by it in accordance with the provisions of Article 1 690 of 
the Civil Code. 

5.4.6. No one will be registered as a shareholder of the Company, unless it is a party to the 
Shareholders Agreement or has adhered thereto. 

5.5 - Distribution of profit 

5.5.1 An amount equal to five per cent (5%) of the net profits of the Company shall be allocated 
to a statutory reserve, until and as long as this reserve amounts to ten per cent (10%) of the 
Company’s share capital. 

5.5.2 Subject to the provisions contained in Article 5.1.2 of these Articles, the shareholders’ 
meeting shall determine how the remainder of the annual net profits shall be disposed of it 
being understood that in respect of any dividend declaration, such dividend shall be allocated 
and paid in the following order: 

- the holder(s) of the Class A Ordinary Shares shall be entitled to a dividend equal to 10 % of 
the nominal value of the Class A Ordinary Shares; 

- the holder(s) of the Class B Shares shall be entitled to a dividend equal to 1 % of the nominal 
value of the Class B Shares; 

- the holder(s) of the Class C Shares shall be entitled to a dividend equal to 2 % of the nominal 
value of the Class C Shares; 

- the holder(s) of the Class D Shares shall be entitled to a dividend equal to 3 % of the nominal 
value of the Class D Shares; 

- the holder(s) of the Class E Shares shall be entitled to a dividend equal to 4 % of the nominal 
value of the Class E Shares; 

- the holder(s) of the Class F Shares shall be entitled to a dividend equal to 5 % of the nominal 
value of the Class F Shares; 

- the holder(s) of the Class G Shares shall be entitled to a dividend equal to 6 % of the nominal 
value of the Class G Shares; 

- the holder(s) of the Class H Shares shall be entitled to a dividend equal to 7 % of the nominal 
value of the Class H Shares; and 

- the holder(s) of the Class I Shares shall be entitled to a dividend equal to 8 % of the nominal 
value of the Class I Shares; 
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- the holder(s) of the Class J Shares shall be entitled to a dividend equal to 9 % of the nominal 
value of the Class J Shares 

the remainder shall be allocated to the holder(s) of the Preference Shares pursuant to a 
decision taken by the single shareholder or by decision of the general shareholders’ meeting. 

5.5.3 Subject to the provisions contained in Article 5.1.2 and Article 5.5.2 of these Articles, the 
sole manager (gerant) or the board of managers (conseil de gerance) as appropriate may 
decide to pay interim dividends to the shareholder(s) before the end of the financial year on the 
basis of a statement of accounts showing that sufficient funds are available for distribution, it 
being understood that (i) the amount to be distributed may not exceed, where applicable, 
realised profits since the end of the last financial year, increased by carried forward profits and 
distributable reserves, but decreased by carried forward losses and sums to be allocated to an 
undistributable reserve to be established according to the Law or these Articles and that (ii) any 
such distributed sums which do not correspond to profits actually earned may be recovered 
from the relevant shareholder(s). 

5.6 - Repurchase of Shares (parts sociales) 

The Company may, subject to the prior approval of all shareholders, repurchase its Preference 
Shares provided that there are sufficient available reserves to that effect and only if it 
repurchases and cancels one or more entire classes of shares (categories de parts sociales) 
(being the Class B Shares through the Class J Shares, included), i.e. all the shares (parts 
sociales) in issue in such class(es). 

A reduction of share capital through the repurchase of a class of Preference Shares may only 
be made within the respective Class Period (as defined hereinafter). 

The period for the Class B Shares is the period starting on 26 September 2016 and ending no 
later than on 31 December 2017 (the “Class B Period ”). 

The period for the Class C Shares is the period starting on the day after the Class B Period and 
ending on no later than 31 December 2018 (the “Class C Period ”). 

The period for the Class D Shares is the period starting on the day after the Class C Period and 
ending no later than on 31 December 2019 (the “Class D Period ”). 

The period for the Class E Shares is the period starting on the day after the Class D Period and 
ending no later than on 31 December 2020 (the “Class E Period ”). 

The period for the Class F Shares is the period starting on the day after the Class E Period and 
ending on no later than 31 December 2021 (the “Class F Period ”). 
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The period for the Class G Shares is the period starting on the day after the Class F Period and 
ending on no later than 31 December 2022 (the “Class G Period”). 

The period for the Class H Shares is the period starting on the day after the Class G Period and 
ending on no later than 31 December 2023 (the “Class H Period”). 

The period for the Class I Shares is the period starting on the day after the Class H Period and 
ending no later than on 31 December 2024 (the “Class I Period”). 

The period for the Class J Shares is the period starting on the day after the Class I Period and 
ending no later than on 31 December 2025 (the “Class J Period”). 

Where a class of Preference Shares has not been repurchased and cancelled within the 
relevant Class Period, the redemption and cancellation of such class(es) of Preference Shares 
can be made during a new period (the “New Period”) which shall start on the date after the last 
Class Period (or as the case may be, the date after the end of the immediately preceding New 
Period of another class) and end no later than one year after the start date of such New Period. 
The first New Period shall start on the day after the Class J Period and the class of Preference 
Shares not repurchased and not cancelled in their respective Class Period shall come in the 
order from Class B Shares to Class J Shares (to the extent not previously repurchased and 
cancelled). 

For the avoidance of doubt, in the event that a repurchase and cancellation of a class of 
Preference Shares shall take place prior to the last day of its respective Class Period (or as the 
case may be, New Period), the following Class Period (or as the case may be, the New Period) 
shall start on the day after the repurchase and cancellation of such class of Preference Shares 
and shall continue to end on the day such as initially defined in the Articles above. 

In the event of reduction of the share capital through the repurchase and cancellation of a class 
of shares (categorie de parts sociales), the relevant class of shares (categorie de parts sociales) 
gives right to the holders thereof, pro rata to their holding in such class, to the Cancellation 
Amount. For the avoidance of doubt the Company may discharge its payment obligation in 
cash, in kind or by way of set-off. 

The Cancellation Amount mentioned in the paragraph above to be retained shall be determined 
by the sole manager (gerant) of the Company or, in case of plurality of managers (gerants), the 
board of managers (conseil de gerance) of the Company in its reasonable discretion and within 
the best corporate interest of the Company. For the avoidance of doubt, the sole manager 
(gerant) of the Company or, in case of plurality of managers (gerants), the board of managers 
(conseil de gerance) of the Company can choose at his (its) sole discretion to include or exclude 
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in its determination of the Cancellation Amount the freely distributable reserves either in part or 
in totality. 

For the purposes of these Articles, the following capitalised terms shall have the following 
meanings: 

- “Available Amount” shall mean the total amount of net profits of the Company (including 
carried forward profits) increased by (i) any freely distributable reserves and (ii) as the case may 
be, by the amount of the share capital reduction and legal reserve reduction relating to the class 
of Preference Shares to be redeemed/cancelled but reduced by (i) any losses (included carried 
forward losses) expressed as a positive, (ii) any sums to be placed into reserve(s) pursuant to 
the requirements of Law or of the Articles, each time as set out in the relevant Interim Accounts 
(without for the avoidance of doubt, any double counting), (Hi) any dividends to which is entitled 
the holder(s) of the Class A Ordinary Shares pursuant to the Articles and (iv) any Profit 
Entitlement so that: 

AA = NP + (P+ CR) -(L+LR + OD + PE) 

Whereby: 

AA = Available Amount. 

NP = net profits (including carried forward profits). 

P = any freely distributable reserves. 

CR = the amount of the share capital reduction and legal reserve reduction relating to the class 
of Preference Shares to be redeemed/cancelled. 

L = losses (including carried forward losses) expressed as a positive. 

LR = any sums to be placed into reserve(s) pursuant to the requirements of Law or of the 
Articles. 

OD = any dividends to which is entitled the holder(s) of the Class A Ordinary Shares pursuant to 
the Articles. 

PE = Profit Entitlement. 

The Available Amount must be set out in the Interim Accounts of the respective Class Period 
and shall be assessed by the sole manager (gerant) of the Company or, in case of plurality of 
managers (gerants), the board of managers (conseil de gerance) of the Company in good faith 
and with the view to the Company’s ability to continue as a going concern. 
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- “Available Liquidities” shall mean (i) all the cash held by the Company (except for cash on 
term deposits with a remaining maturity exceeding six (6) months), (ii) any readily marketable 
money market instruments, bonds and notes and any receivable which in the opinion of the, 
sole manager (gerant) of the Company, or in case of plurality of managers (gerants), of the 
board of managers (conseil de gerance) of the Company, will be paid to the Company in the 
short term less any indebtedness or other debt of the Company payable in less than six (6) 
months determined on the basis of the Interim Accounts relating to the relevant Class Period (or 
New Period, as the case may be) and (Hi) any assets such as shares, stock or securities of 
other kind held by the Company. 

- “Cancellation Amount” shall mean an amount not exceeding the Available Amount relating to 
the relevant Class Period (or New Period, as the case may be) provided that such Cancellation 
Amount cannot be higher than the Available Liquidities relating to the relevant Class Period (or 
New Period, as the case may be). 

- “Class Period” shall mean each of the Class B Period, the Class C Period, the Class D 
Period, the Class E Period, the Class F Period, the Class G Period, the Class H Period, the 
Class I Period and the Class J Period. 

- “Interim Accounts” shall mean the interim accounts of the Company as at the relevant Interim 
Account Date. 

- “Interim Account Date” shall mean the date no earlier than eight (8) days before the date of 
the repurchase and cancellation of the relevant Preference Shares. 

- “Profit Entitlement” shall mean the preferred dividends of the Preference Shares. 

No class of shares (parts sociales) may be cancelled if, as a result, the share capital of the 
Company would fall below the minimum required by the Law. 

Own shares (parts sociales) will not be taken into consideration for the determination of the 
quorum and majority for as long as they are held by the Company. 

5.7 - Share Register 

All shares (parts sociales) and transfers thereof are recorded in the shareholders’ register in 
accordance with Article 185 of the Law.” 
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DECLARATION 


The undersigned notary who understands and speaks English, states that on request of the 
appearing parties, the present deed is worded in English, followed by a French version; at the 
request of the appearing parties in case of discrepancies between the English and the French 
texts, the English version shall prevail. 

Whereof the present notarial deed is drawn in Petange, on the date stated above. 

The document having been read to the proxyholder of the persons appearing, who is known to 
the notary by her surname, first name, civil status and residence, the said person signed 
together with Us, the notary this original deed. 

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DU TEXTE QUI PRECEDE: 

L’an deux mille seize, le vingt-troisieme jour du mois de decembre. 

Par-devant Nous, Maitre Jacques Kesseler, notaire de residence a Petange, Grand-Duche de 
Luxembourg. 

A ete tenue une assemble generates des associes (I’ « Assemblee Generate ») d’une societe 
a responsabilite limitee existante sous le nom de « AnCo Beteiligungs S.a r.l. », regie par les 
lois du Grand-Duche de Luxembourg, ayant son siege social au 51, boulevard Grande- 
Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg, enregistree aupres du Registre de Commerce et des 
Societes de Luxembourg sous le numero B 207.924 (ci-apres denommee la « Societe ») 
constitute par un acte du notaire instrumentant, date du 7 juillet 2016, publie au Recueil 
Electronique des Societes et Associations sous le numero RESA_2016_050.952. Les statuts de 
la Societe (les « Statuts ») ont ete modifies pour la derniere fois par un acte du notaire 
instrumentant date du 26 septembre 2016 publie au Recueil Electronique des Societes et 
Associations sous le numero RESA 2016 1 28.336. 

L’Assemblee Generale a ete ouverte a Madame Sofia AFONSO-DA CHAO CONDE, clerc de 
notaire, residant professionnellement a Petange. 

Le president, ainsi elu, designe comme secretaire Madame Marisa GOMES, employee privee, 
residant professionnellement a Petange. 

L’Assemblee Generale elit comme scrutateur Madame Marisa GOMES, employee privee, 
residant professionnellement a Petange. 

Le bureau de I’Assemblee Generale ayant ainsi ete constitue, le president a declare et a requis 
le notaire d’instrumenter que : 

I. L’ordre du jour de I’Assemblee Generale est le suivant : 
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ORDRE DU JOUR 


1. Augmentation du capital social de la Societe d’un montant de treize mille quatre 
cent cinquante-cinq Euros (EUR 13.455) afin de le porter de son montant actuel de 
cent soixante-seize mille cinq cent quarante-cinq Euros (EUR 176.545) a un 
montant de cent quatre-vingt-dix mille Euros (EUR 190.000), par remission des 
nouvelles parts sociales suivantes (ensemble les « Nouvelles Parts ») : 

• sept mille quatre-vingt-trois (7.083) parts sociales ordinaires de categorie A 
ayant une valeur nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts 
Sociales Ordinaires de Categories A ») ; 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie B ayant une valeur 
nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories 

B ») ; 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie C ayant une valeur 
nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories 

C ») ; 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie D ayant une valeur 
nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories 

D ») ; 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie E ayant une valeur 
nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories 
E»); 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie F ayant une valeur 
nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories 

F ») ; 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie G ayant une valeur 
nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories 

G ») ; 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie H ayant une valeur 
nominale d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories 

H ») ; 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie I ayant une valeur nominale 
d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories I ») ; et 

• sept cent huit (708) parts sociales de categorie J ayant une valeur nominale 
d’un Euro (EUR 1) chacune (les « Parts Sociales de Categories J »), 
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ensemble avec une prime d’emission. 

Souscription des Nouvelles Parts par M. Manfred Giesecke, ne a Hanovre 
(Allemagne) le 30 mars 1958, residant a Wallmodenstr 41 D, Hanovre, 
Allemagne a souscrire et liberer integralement a valeur nominale, ensemble 
avec une prime d’emission d’un montant total de deux millions neuf cent quatre- 
vingt-six mille cinq cent cinquante-cinq Euros et dix Centimes (EUR 
2.986.555,10), par un apport en nature consistant en des parts sociales 
detenues par M. Giesecke dans GBA Investment GmbH (anciennement 
Mainsee 1013. Investment GmbH) pour un montant total de trois millions dix 
Euros et dix Centimes (EUR 3.000.010,10) (I’ « Apport en Nature »); 

Approbation de revaluation de I’Apport en Nature sur la base d’un rapport du 
conseil de gerance de la Societe (le « Rapport du Conseil ») ; et 

2. Modification subsequent de I’Article 5 des statuts de la Societe (les « Statuts »). 

Les associes represents a I’Assemblee Generale ont expressement renonces a toute formalite 
de convocation. 

Les associes represents a I’Assemblee Generale, les mandataires des associes represents 
et le nombre de leurs parts sociales sont mentionnes sur une list de presence signee « ne 
varietur » par les mandataires des associes represents, les membres du bureau et le notaire 
soussigne, et restera annexee au present acte. 

Les procurations des associes represents, paraphees par les membres du bureau, le notaire 
soussigne et les mandataires, resteront egalement annexees au present acte. 

En consequence de la list de presence susmentionnee, I’integralite du capital social de la 
Societe est represent a la present Assemblee Generale et par consequent I’Assemblee 
Generale est regulierement constitute et peut valablement deliberer sur les differents points de 
I’ordre du jour. 

Apres I’approbation de ce qui precede par I’Assemblee Generale, I’Assemblee Generale a pris 
les resolutions suivantes unanimement : 

PREMIERE RESOLUTION 


L’Assemblee Generale DECIDE d’augmenter le capital social de la Societe d’un montant de 
treize mille quatre cent cinquante-cinq Euros (EUR 13.455) afin de le porter de son montant 
actuel de cent soixante-seize mille cinq cent quarante-cinq Euros (EUR 176.545) a un montant 
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de cent quatre-vingt-dix mille Euros (EUR 190.000), par 1’emission des Nouvelles Parts 
suivantes : 

• sept mille quatre-vingt-trois (7.083) Parts Sociales Ordinaires de Categorie 

A; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie B ; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie C ; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie D ; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie E ; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie F ; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie G ; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie H ; 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie I ; et 

• sept cent huit (708) Parts Sociales de Categorie J ; 

ensemble avec une prime d’emission. 

SOUSCRiPTION - PAIEMENT - INTERVENTION 

Intervient, M. Giesecke, represente par Madame Sofia AFONSO-DA CHAO CONDE, 
prenommee, en vertu d'une procuration donnee sous seing prive et qui restera annexee a cet 
acte apres avoir ete signee ne varietur par la comparante et le notaire soussigne, DECLARE 
souscrire aux Nouvelles Parts et liberer integralement ces Nouvelles Parts a valeur nominale, 
ensemble avec une prime d’emission d’un montant total de deux millions neuf cent quatre-vingt- 
six mille cinq cent cinquante-cinq Euros et dix Centimes (EUR 2.986.555,10), par I’Apport en 
Nature. 

L’Assemblee Generale prend acte que I’Apport en Nature contribue a la Societe est decrit dans 
le Rapport du Conseil date du 22 decembre 2016 qui a evalue I’Apport en Nature a trois millions 
dix Euros et dix Centimes (EUR 3.000.010,10). 

La preuve de I’existence de I’Apport en Nature et du transfert a la Societe de cet Apport en 
Nature a ete montree a la Societe. 

Le Rapport du Conseil apres avoir ete signe « ne varietur » par la comparante et le notaire 
soussigne restera annexe au present acte pour les besoins de I’enregistrement. 
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L’Assemblee Generale PREND ACTE que le capital social est divise entre les associes comme 
suit : 


Associe 


Nombre et categorie des 
parts sociales 


Pourcentage du capital 
social 


AlCo Investment S.a r.l. 


86,747 Parts Sociales 
Ordinaires de Categorie A 


8,675 Parts Sociales de 


Categorie B 


8,675 Parts Sociales de 
Categorie C 

8,675 Parts Sociales de 
Categorie D 


8,675 Parts Sociales de 
Categorie E 


8,675 Parts Sociales de 
Categorie F 


8,675 Parts Sociales de 
Categorie G 

8,675 Parts Sociales de 
Categorie H 

8,675 Parts Sociales de 
Categorie I 

8,675 Parts Sociales de 
Categorie J 


86.75% 


M. Giesecke 


7,083 Parts Sociales 
Ordinaires de Categorie A 


708 Parts Sociales de 


Categorie B 


7.08% 
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708 Parts Sociales de 
Categorie C 

708 Parts Sociales de 
Categorie D 

708 Parts Sociales de 
Categorie E 

708 Parts Sociales de 
Categorie F 

708 Parts Sociales de 
Categorie G 

708 Parts Sociales de 
Categorie H 

708 Parts Sociales de 
Categorie I 

708 Parts Sociales de 
Categorie J 


6,170 Parts Sociales 
Ordinaires de Categorie A 

617 Parts Sociales de 
Categorie B 

617 Parts Sociales de 
Categorie C 

617 Parts Sociales de 
Categorie D 


617 Parts Sociales de 

GBA Management GmbH & Categorie E 

Co. KG 

617 Parts Sociales de 
Categorie F 


6.17% 
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DEUXIEME RESOLUTION 


L’Assemblee Generate DECIDE de modifier I’Article 5 des Statuts, qui devrait etre lu de la 
maniere suivante : 

« Art. 5. Capital - Parts sociales. 

5. 1 Capital social - prime d 'emission - reserves 

5.1.1 Le capital social de la Societe est fixe a cent quatre-vingt-dix mille Euros (EUR 190.000) 

divise en cent mille (100.000) parts sociales ordinaires de categorie A (les « Parts Sociales 
Ordinaires de Categorie A »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie B (les « Parts 
Sociales de Categorie B »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie C (les « Parts 

Sociales de Categorie C »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie D (les « Parts 

Sociales de Categorie D »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie E (les « Parts 

Sociales de Categorie E »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie F (les « Parts 

Sociales de Categorie F »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie G (les « Parts 

Sociales de Categorie G »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie H (les « Parts 

Sociales de Categorie H »), dix mille (10.000) parts sociales de categorie I (les « Parts 
Sociales de Categorie I ») et dix mille (10.000) parts sociales de categorie J (les « Parts 
Sociales de Categorie J ») ayant une valeur nominale d’un Euro (EUR 1,-) chacune, toutes 
entierement souscrites et liberees. 

Les Parts Sociales de Categorie B, Parts Sociales de Categorie C, Parts Sociales de Categorie 
D, Parts Sociales de Categorie E, Parts Sociales de Categorie F, Parts Sociales de Categorie 
G, Parts Sociales de Categorie H, Parts Sociales de Categorie I et Parts Sociales de Categorie 
J sont collectivement denommees les « Parts Sociales Preferentielles ». 

Chaque associe devra souscrire proportionnellement dans chaque categorie de parts sociales. 

5. 1.2 Toute prime d’emission payee sur toute part sociale est allouee a une reserve distribuable 
conformement aux dispositions de cet Article. La prime d’emission devra rester reservee et 
attachee aux parts sociales en rapport avec lesquelles elle a ete payee et sera reservee aux 
detenteurs de parts sociales en question en cas de distribution, remboursement ou autres. Les 
decisions quant a I ’utilisation de la reserve de prime d’emission seront prises par le(s) 
associe(s) ou par le(s) gerant(s) selon le cas, sous reserve de la Loi et des presents Statuts. 
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5.1.3 La Societe peut accepter des apports sans emettre de parts sociales ou d’autres titres en 
contrepartie et peut allouer de tels apports a une ou plusieurs reserves. Les decisions quant a 
I’ utilisation de telles reserves seront prises par le(s) associe(s) ou par le(s) gerant(s) selon le 
cas, sous reserve de la Loi et des presents Statuts. Les reserves peuvent, mais ne doivent pas 
necessairement, etre allouees a I’apporteur. 

5.2 - Modification du Capital Social 

Le capital social peut etre modifiee a tout moment par une decision de I’associe unique ou par 
une decision de I’assemblee generate des associes conformement a I Article 7 des presents 
Statuts et dans les limites prevues a I' Article 199 de la Loi. 

5.3 - Indivisibility des Parts Sociales 

Envers la Societe, les parts sociales de la Societe sont indivisibles, de sorte qu'un seul 
proprietaire est admis par part sociale. Les coproprietaires, les usufruitiers et nu-proprietaire, 
creanciers et debiteurs de parts sociales gagees doivent designer une seule personne qui les 
represente vis-a-vis de la Societe. 

5.4 - Transfert de Parts Sociales 
Pour les besoins des presents Statuts : 

EBITDA Ajuste signifie le benefice net de GBA Holding Group, avant interets, imposition sur 
les revenus, depreciations et amortissements, determine conformement au GAAP mais en 
appliquant et calculant de maniere consistante avec le calcul de IEBITDA derive des etats 
financiers audites de I’exercice social le plus recent et precedent une Date de Notification, 
ajuste pour inclure les benefices ou pertes extraordinaires, inhabituelles, non frequentes ou non 
recurrentes intervenus depuis la Date de Notification. 

EBITDA signifie les benefices de GBA Holding Group avant la deduction des interets, impots, 
depreciations et amortissements. 

GAAP signifie les principes comptables generalement acceptes en Allemagne. 

GBA Holding signifie GBA Holding GmbH, une societe a responsabilite limitee (Gesellschaft 
mit beschrankter Haftung) ayant son siege social au Goldtschmidtstrafie 5, 21073 Hamburg, 
Allemagne. 

GBA Holding Group signifie GBA Holding et ses filiales directes ou indirectes. 
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Multiple sign if ie 1,5. 


Date de Notification signifie la date a laquelle une Notice de Transfert est donnee par un 
Cedant. 

Pacte d’ Associes signifie tout pacte d ’associe ( Gesellschaftervereinbarung ) conclu, de temps 
en temps, par les associes de la Societe. 

Notice de Transfert signifie une notice delivree a la Societe par un associe, conformement a 
I Article 189 de la Loi. 

Cedant signifie un associe delivrant une Notice de Transfert. 

Investissement Total des Associes signifie le montant total de I’investissement en capital et 
en dette fourni a la Societe par tous les associes a la Date de Notification. 

Investissement du Cedant signifie le montant total de I’investissement en capital et en dette 
fourni a la Societe par le Cedant. 

Participation du Cedant signifie le resultat suivant la formule suivante : 

(Investissement du Cedant / Investissement Total des Associes) 

5.4.1 Dans I’hypothese d’un associe unique, les parts sociales de la Societe detenues par cet 
associe unique sont librement transmissibles. 

5.4.2 Dans I'hypothese ou il y a plusieurs associes, les parts sociales detenues par chacun des 
associes ne sont transmissibles que sous reserve du respect des dispositions prevues aux 
Articles 189 et 190 de la Loi. 

5.4.3 Nonobstant toute autre disposition des presents Statuts, en cas de transfert de parts 
sociales, I’associe cedant devra transferer toutes ses parts sociales de chaque categorie de 
parts sociales ou, si I’associe cedant ne transfere que certaines de ses parts sociales, il/elle 
devra transferer en meme temps des parts sociales de maniere proportionnelle dans chaque 
categorie de parts sociales. 

5.4.4 Les parts sociales ne peuvent etre transmises entre vifs a des tiers non-associes si des 
associes representant au moins les trois quarts du capital social n’y ont consenti. Dans 
I’hypothese ou un tel transfert n'est pas accepte par les associes, le prix de rachat, au sens de 
I Article 189 (3) de la Loi sera determine par le conseil de gerance en appliquant la formule 
suivante : 
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(EBITDA Ajuste * Multiple) * Participation du Cedant 


5.4.5 Les transfers de parts sociales doivent etre documentes par un acte notarie ou un acte 
sous seing prive. Les transfers ne seront opposables a la Societe ou aux tiers qu'a compter du 
moment de leur notification a la Societe ou de leur acceptation par celle-ci en conformite avec 
les dispositions de i Article 1690 du Code Civil. 

5.4.6. Personne ne sera enregistre en tant qu’associe de la Societe, a moins que cette 
personne ne soit partie au Pacte d'Associes ou y a adhere. 

5.5- Distribution des profits 

5.5.1 Un montant egal a cinq pour cent (5%) du benefice net de la Societe devra etre alloue a 
une reserve legale jusqu'a ce que cette reserve atteigne dix pour cent (10%) du capital social 
de la Societe. 

5.5.2 Sous reserve des dispositions prevues a I Article 5. 1.2 de ces Statuts, I’ assemble generate 
des associes determine la maniere dont le solde des benefices nets annuels sera alloue etant 
entendu qu'a I’egard de toute declaration de dividende, un tel dividende sera alloue et paye 
comme suit: 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales Ordinaires de Categorie A devront avoir droit a un 
dividende egal a 10 % de la valeur nominale des Parts Sociales Ordinaires de Categorie A; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie B devront avoir droit a un dividende egal a 

1 % de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie B; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie C devront avoir droit a un dividende egal a 

2 % de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie C; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie D devront avoir droit a un dividende egal a 

3 % de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie D; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie E devront avoir droit a un dividende egal a 

4 % de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie E; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie F devront avoir droit a un dividende egal a 

5 % de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie F; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie G devront avoir droit a un dividende egal a 

6 % de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie G; 
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- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie H devront avoir droit a un dividende egal a 
7 % de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie H; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie I devront avoir droit a un dividende egal a 8 
% de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie I; 

- Ie(s) detenteur(s) des Parts Sociales de Categorie J devront avoir droit a un dividende egal a 9 
% de la valeur nominale des Parts Sociales de Categorie J 

le solde sera alloue au(x) detenteur(s) de Parts Sociales Preferentielles sur decision de 
I’associe unique ou sur decision de I’assemblee generate des associes. 

5.5.3 Sous reserve des dispositions prevues a I Article 5.1.2 et a I Article 5.5.2 de ces Statuts, le 
gerant unique ou le conseil de gerance, le cas echeant peut/peuvent decider de payer des 
dividendes interimaires aux associes avant la fin de I'exercice sur la base d'un etat des comptes 
montrant que des fonds suffisants sont disponibles pour la distribution, etant entendu que (i) le 
montant a distribuer ne peut exceder, le cas echeant, les benefices realises depuis la fin du 
dernier exercice, augmente des benefices reportes et des reserves distribuables, mais diminue 
des pertes reportees et des sommes a allouer a une reserve devant etre etablie conformement 
a la Loi ou les presents Statuts et que (ii) de telles sommes distributes qui ne correspondent 
pas a des benefices reellement realises peuvent etre recuperees de(s) l'associe(s) concerne(s). 

5.6 - Rachat de Parts Sociales 

La Societe peut, sujet au consentement prealable des tous les associes, racheter ses Parts 
Sociales Preferentielles pourvu que des reserves suffisantes soient disponibles a cet effet et 
seulement si elle rachete et annule une ou plusieurs categorie(s) entiere(s) de parts sociales 
(etant les Parts Sociales de Categorie B jusqu'aux Parts de Categorie J, incluses), c'est-a-dire 
de toutes les parts sociales en emission dans cette/ces categorie(s). 

Une reduction du capital social par le biais du rachat et de I’annulation d’une categorie des 
Parts Sociales Preferentielles, ne pourra etre fait que conformement aux respectives Periodes 
relatives a chaque Categorie (comme definie ci-apres). 

La peri ode pour les Parts de Categorie B est la peri ode commengant le 26 septembre 2016 et 
finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2017 (la « Periode relative a la Categorie B »). 

La periode pour les Parts de Categorie C est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie B et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2018 (la « Periode 
relative a la Categorie C »). 
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La periode pour les Parts de Categorie D est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie C et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2019 (la « Periode 
relative a la Categorie D »). 

La periode pour les Parts de Categorie E est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie D et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2020 (la « Periode 
relative a la Categorie E »). 

La periode pour les Parts de Categorie F est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie E et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2021 (la « Periode 
relative a la Categorie F »). 

La periode pour les Parts de Categorie G est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie F et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2022 (la « Periode 
relative a la Categorie G »). 

La periode pour les Parts de Categorie H est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie G et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2023 (la « Periode 
relative a la Categorie H »). 

La periode pour les Parts de Categorie I est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie H et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2024 (la « Periode 
relative a la Categorie I »). 

La periode pour les Parts de Categorie J est la periode commengant le jour suivant la Periode 
relative a la Categorie I et finissant pas plus tard qu'au 31 decembre 2025 (la « Periode 
relative a la Categorie J »). 

Lorsqu'une categorie de Parts Sociales Preferentielles n’a pas ete rachetee ni annulee endeans 
la Periode relative a cette Categorie, le rachat et I’annulation d’une telle(s) categorie(s) de Parts 
Sociales Preferentielles peut etre faite au cours d’une nouvelle periode (la « Nouvelle Periode 
») qui doit debuter le jour suivant la derniere Periode relative a cette Categorie, (ou le cas 
echeant, le jour apres la fin de la precedente et immediate Nouvelle Periode d’une autre 
categorie) et finissant au plus tard un an apres le commencement de la date de cette Nouvelle 
Periode. La premiere Nouvelle Periode doit debuter le jour apres la Periode relative a la 
Categorie J et les categories des Parts Sociales Preferentielles non rachetees ni annulees 
endeans la Periode relative a chaque Categorie, suivant un ordre de la categorie B a la 
categorie J (dans la mesure ou elles n’ont pas ete auparavant rachetees ou annulees). 


27 



Afin d’eviter tout doute, dans le cas ou un rachat et une annulation d’une categorie de Parts 
Sociales Preferentielles aurait lieu avant le dernier jour de la Periode relative a la Categorie 
concernee (ou le cas echeant, la Nouvelle Periode), la Periode relative a la Categorie suivante 
(ou le cas echeant, la Nouvelle Periode) devra debuter le jour suivant le rachat et I’annulation 
de cette categorie de Parts Sociales Preferentielles et devra continuer et se terminer le jour tel 
qu'initialement defini ci-dessus dans les Statuts. 

Dans le cas d’une reduction de capital par le rachat et I’annulation d’une categorie de parts 
sociales, la categorie de parts sociales concernee donne droit a ces detenteurs, pro rata a leur 
participation dans cette categorie, au Montant de I 'Annulation. Pour eviter tout doute, la Societe 
pourra s’acquitter de ses obligations de paiement en numeraire, en nature ou par voie de 
compensation. Le Montant de I’Annulation mentionne au paragraphe ci-dessus pour etre 
retenu, devra etre determine par le gerant unique de la Societe ou, en cas de pluralite de 
gerants, le conseil de gerance de la Societe a son entiere discretion et ce dans le meilleur 
interet de la Societe. Afin d’eviter tout doute, le gerant unique de la Societe ou, en cas de 
pluralite de gerants, le conseil de gerance de la Societe peut choisir a son entiere discretion 
d’inclure ou d’exclure dans la determination du Montant d’Annulation la reserve librement 
distribuable en partie ou en totalite. 

Pour le besoin des presents Statuts, les termes suivants doivent avoir les significations 
suivantes: 

« Montant Disponible » signifie le montant total des profits nets de la Societe (incluant les 
profits reportes) augmente par (i) toute reserve librement distribuable et (ii) selon les cas par le 
montant de la reduction de capital social et de la reduction de la reserve legale en relation avec 
la categorie de Parts Sociales Preferentielles devant etre rachetee/annulee mais reduite par (i) 
toutes pertes (incluant les pertes reportees) considerees comme un montant positif (ii) toutes 
sommes devant etre placees en reserve(s) suivant les exigences de la Loi ou des Statuts, 
chaque fois que cela est prevu par les Comptes Interimaires relatifs (pour eviter tout doute sans 
double calcul) (Hi) tout dividende auquel le(s) detenteur(s) des Parts Sociales Ordinaires de 
Categorie A est en droit de recevoir conformement aux Statuts et (iv) tout Droit au Benefice de 
sorte a ce que: 

MD = (PN + R + RC) - (PE + RL + DO + DB) 

Ou: 

MD = Montant Disponible 

PN = Profits nets (incluant les profits reportes). 
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R = Toutes reserves librement distribuables. 


RC = Montant de la reduction de capital social et de la reduction de la reserve legale en relation 
avec la categorie des Parts Sociales Preferentielles devant etre rachetee/annulee. 

PE = Pertes (incluant les pertes reportees) considerees comme un montant positif. 

RL = toute somme devant etre placee dans une reserve(s) suivant les exigences de la Loi ou 
des Statuts. 

DO = tout dividende auquel le(s) detenteur(s) de Parts Sociales Ordinaires de Categorie A est 
en droit de recevoir conformement aux Statuts. 

DB = Droit au Benefice. 

Le Montant Disponible doit figurer dans les Comptes Interimaires de la Periode relative a 
chaque Categorie concernee et doit etre evalue par le gerant unique de la Societe ou en cas de 
pluralite de gerants, par le conseil de gerance de la Societe, de bonne foi et en vue de la 
capacite de la Societe a poursuivre ses activites. 

« Liquidites Disponibles » signifie (i) toutes les sommes detenues par la Societe (a I’exception 
des fonds en depot a terme avec une echeance excedant six (6) mois) (ii), tout instrument 
facilement negociable, obligations note, et toute creance qui du point vue du gerant unique de 
la Societe, ou en cas de pluralite de gerants, du conseil de gerance de la Societe, devront etre 
payes par la Societe a court terme moins tout endettement ou toute autre dette de la Societe 
payable endeans un delai de moins de six 6 (mois) sur base des Comptes Interimaires et (Hi) 
tout actif tel que des parts sociales, actions ou titres de quelque forme que ce soit detenue par 
la Societe. 

« Montant de I’Annulation » signifie un montant n’excedant pas le Montant Disponible relatif a 
la Periode relative a la Categorie concernee (ou Nouvelle Periode, le cas echeant) sachant 
qu'un tel Montant de lAnnulation ne peut pas etre plus eleve que les Liquidites Disponibles 
relatif a la Periode relative a la Categorie concernee (ou Nouvelle Periode, le cas echeant). 

« Periode relative a chaque Categorie » signifie chacune des periodes concernant la Periode 
relative a la Categorie B, la Periode relative a la Categorie C, la Periode relative a la Categorie 
D, la Periode relative a la Categorie E, la Periode relative a la Categorie F la Periode relative a 
la Categorie G, la Periode relative a la Categorie H, la Periode relative a la Categorie I et la 
Periode relative a la Categorie J. 
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« Comptes Interimaires » signifie les comptes interimaires de la Societe a la Date des 
Comptes Interimaires concernee. 


« Date des Comptes Interimaires » signifie la date d’au maximum huit (8) jours avant la date 
du rachat et de I’annulation de la categorie de Parts Sociales Preferentielles concernee. 

« Droit au Benefice » signifie le dividende preference I des Parts Sociales Preferentielles. 

Aucune categorie de parts sociales ne peut etre annulee si, en consequence, le capital social 
de la Societe passerait en dega du minimum requis par la Loi. 

Les parts sociales propres ne seront pas prises en compte pour la determination du quorum et 
de la majorite aussi longtemps qu'elles restent detenues par la Societe. 

5.7 - Registre des Parts Sociales 

Toutes les parts sociales ainsi que leurs transfers sont consignes dans le registre des associes 
conformement a t Article 185 de la Loi. » 

DECLARATION 


Le notaire instrumentant, qui comprend et parle la langue anglaise, declare qu'a la demande 
des parties comparantes, le present acte a ete redige en langue anglaise, suivi d'une version 
frangaise. A la demande des memes parties comparantes, il est declare qu'en cas de 
divergence entre le texte anglais et le texte frangais, la version anglaise fera foi. 

Dont acte, fait et passe a Petange, a la date en tete des presentes. 

Lecture du present acte fait a la mandataire des personnes comparantes, connue du notaire 
instrumentant par son nom, prenom usuel, etat et demeure, lls ont signe avec Nous, notaire, le 
present acte. 

(signe) Conde, Gomes, Kesseler 

Enregistre a Esch/Alzette Actes Civils, le 05 janvier 2017 

Relation : EAC/20 17/456 

Regu soixante-quinze euros 

75,00 € 

Le Receveur, (signe) ff, Thoma 
POUR EXPEDITION CONFORME 
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